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Euroopa riigid majanduskriisis - prognoosid ja valjavaade

Rahandusministeeriumi poolt augusti 10pus avaldatud suvise prognoosi kohaselt voib Eesti viljavaateid keskpikas
perspektiivis vOrrelda oaasiga korbes. Alljargnevalt vaatleme mdoningaid meie ldhinaabrite ja (ihtaegu peamiste
kaubanduspartnerite ning eurotsooni ldisi arenguid tugevamini md&jutavate riikide majandusprognoose selleks, et
P6hja-Euroopa majanduslike vadljavaadete hindamisel kasutatud oaasivordlusele teatavat kinnitust voi vastuvaiteid
leida. Mdned viited suvise majandusprognoosi peamistele naitajatele: kuigi maailmamajanduse vialjavaated on
ebakindlad ja k&ikuvad, hindavad Eesti ldhinaabrid Rahandusministeeriumi prognoosi kohaselt oma majandus-
olukorda siiski lile Euroopa Liidu keskmise rahuldavaks, Eesti SKP kasv pdhistsenaariumi kohaselt on 2012. a 2,2%
(kevadel 1,7%) ja 3% 2013. a, inflatsioon kill taandub, kuid visalt (3,9% 2012. a ja 3,5% 2013. a), toopuudus alaneb
(10,4% 2012. a ja 8,9% 2013. a) ning keskmine palk kasvab (5,6% 2012. a ja 5,5% 2013. a).

Euroopa Komisjoni majanduse ja rahanduse peadirektoraat koostab kaks korda aastas, kevadel ja stigisel, lihiajalisi
makromajanduslikke prognoose. Kénealustes prognoosides kasitletakse liikmesriike, euroala ja Euroopa Liitu, kuid
samuti ka kandidaatriikide ja mdne mitteliikmesriigi tulevikuvaljavaateid. Iga prognoos koostatakse vahemalt kahe
aasta kohta, st jooksva ja jargmise aasta kohta, ning igal sigisel lisatakse prognoosi Uks lisaaasta. Prognoos
koostatakse 180 naitaja p&hjal, mida uuritakse korduvalt. Prognoosid ei pdhine tsentraliseeritud 6konomeetrilisel
mudelil. Selle asemel kasutatakse riikide esitatud anallilise, mis on koostatud mitmesuguste statistiliste meetodite
abil. Kontrollitakse prognooside vastavust, eelkdige seoses kaubavoogudega. ELi ja euroala naitajaid ei saada otse,
vaid need on liikmesriikide prognooside pdhjal koostatud koondandmed.
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Allikas: UNECE Database

Ekspordi tahtsus majanduskasvu prognoosimisel on riigiti siiski tGsna erinev, kuid oluline eriti Eesti puhul. Selle
illustreerimiseks on joonisel 1 toodud vorreldavad andmed valitud Euroopa riikidega. Aegrida 16peb kill Eestile ja



meie piirkonnale Uldiselt soodsa 2011. aastaga, kuid toob esile Eesti sOltumise ekspordi mahtudest pikema perioodi
jooksul.

Rootsi

Rootsi majandusprognoose on sealse keskpanga hinnangul markimisvaarselt jahutanud suvel Euroopa keskpanga
poolt vastuvdoetud euroala puudutavad meetme- ning abipaketid. Rootsi keskpank hindab 2012. aastat
majanduskasvu seisukohalt euroalas kergelt negatiivseks (slightly negative) ja sarnaselt enamiku Euroopa riikidega
ootab tagasihoidlikku kasvu alles 2013. aastalt. Sellise, lilejddnud euroalaga vdrreldes suhteliselt optimistliku
prognoosi aluseks on Rootsi keskpanga arvates Rootsi enda peamiste kaubanduspartnerite (eeskatt Saksamaa,
Norra, UK, vdhem Soome) makronditajate kindlus. Rootsi pikaajaline siht inflatsiooni ohjeldamiseks on keskpanga
poolt sarnaselt Euroopa Liiduga seatud 2%-le, kuid nii tootja- kui tarbijahinnatdus valmistab Rootsile jatkuvalt
peavalu (prognoosi kohaselt tduseb inflatsioon 2013. aastal kuni 3%-ni, jdddes sellele tasemele ka 2014. aastaks).

Joonis 2. Rootsi, eurotsooni ja USA majanduskasv (kvartal/kvartalisse eelmise aasta sama perioodiga vérreldes),
2006-2014
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Allikas: Riksbank

Rootsi kaubanduspartnerite hulgas 3.-4. kohta hoidva Norra majandus kasvab tdnu reaalpalkade kasvule ja inves-
teeringute jatkumisele energiasektoris Rootsiga vorreldes markimisvdarses ennaktempos (kdesoleval aastal 3,5%,
mis on konkurentsitult krgeim regioonis). Prognoosi kohaselt on Rootsi eksporditurgude kasvutempod madalamad
Rootsi enda ekspordi kasvust nii sellel kui jargmisel aastal. 2012. aasta esimese poole 4%-ni ulatunud majanduskasv
(tdnu sisemaise noudluse kosumisele) aga valmistas sealsetele analltikutele koguni positiivse Ullatuse.

Soome

Soome keskpanga poolt sel suvel prognoositud majanduskasvu nditajad on Rootsi omadest ligi kaks korda
madalamad (1,5% kaesolevaks aastaks ja 1,2% ning 1,6% vastavalt 2013. ja 2014. aastaks). Peamiselt energia ja
toiduainete hinnatdusust (NB! kasvasid ka kaudsed maksud) mojutatud tarbijahindade inflatsioon ulatus Soomes
2011. aastal 3,3%-ni (viimase 5 aasta korgeim, valja arvatud 2009. aasta, kui Soome THI kasv ulatus 5,5%-ni) ning see
jaab prognoosi kohaselt 3% tasemele ka 2012. aastal. Soome vahendas riigi majanduskasvu prognoosi kevadiste
hinnangutega vorreldes keskmiselt 0,5%. Soome ekspordivdimaluste osas on sealne keskpank konservatiivsem oma
naabri Rootsi omast, hinnates euroala 2012. aasta oodatavat majanduskasvu koguni negatiivseks (-0,3%) ning 2013.
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a euroala majanduskasvu nulli ja 2% vahele. Peamiste Soome kaubanduspartnerite osas asub Venemaa kolmandal
kohal Rootsi ja Saksamaa jarel. Venemaa valjavaateid hindab Soome liihemas perspektiivis kilaltki positiivseks tanu
toornafta viljaveo mahtude kasvule. Selle prognoosi aluseks on praeguse tasemega (114,5 USD/barrel) vérreldes
umbes 10% (102 USD/barrelini) langev toornafta hind aastaks 2014. V&rdluseks — Eesti kasutab md&nevdrra
konservatiivsemat toornafta hinnaprognoosi 2014. aastaks (104 USD/barrel). Vaatamata ostujou jatkuvast norkusest
pohjustatud sisemaise ndudluse kahanemisele prognoosib Soome keskpank Venemaale koguni 4-4,5%
majanduskasvu kuni 2014. aastani. Soome majanduse arengu vétmeprobleemid on nii Euroopa komisjoni kui Soome
keskpanga hinnangute kohaselt seotud riigieelarve tasakaalustamise ja t66turu Gmberstruktureerimisega.

Venemaa

Venemaa majanduskasvu ootusi jargmiseks aastaks hindavad autoriteetsed anallilisikeskused (OECD, Euroopa
Komisjon, IMF) (ldiselt Venemaa enda hinnangutega lisna sarnaselt. Kuid kdimasoleva aasta kohta alandas naiteks
Venemaa Majandusministeerium, viidates EL kui peamise toornafta kaubanduspartneri ndudluse vidhenemisele, oma
2012. aasta majanduskasvu prognoosi 3,5%-le (veel 2012. a kevadel oli see 4% ning Venemaa president kasutab
2012. aasta kohta endiselt majanduskasvu numbreid 4 ja 5%). Kuid ka varasemate aastate kohta erinevad
rahvusvaheliste anallilsikeskuste majanduskasvu hinnangud Venemaa kohta 1-2% vdrra, olles Venemaa enda
hinnangutest madalamad. Peale 2009. a aset leidnud peaaegu 10% langust on Venemaa alates 2010. aastat siiski
suutnud sdilitada 3,5-4,5% majanduskasvu ning Euroopa Komisjon hindab oma kevadprognoosis neid valjavaateid
reaalseks ka 2013. ja 2014. aastaks. Venemaa jooksevkonto on alates 2010. aastast umbes 5%-ga plussis olnud, kuid
sisendudlus on kasvanud tarbijate kosunud ostujou toel ning see on kasvatanud importi. Viimane omakorda lubab
Euroopa Komisjonil prognoosida positiivse jooksevkonto vahenemist 4%-le 2013. aastaks. Venemaa keskvalitsuse
eelarve on komisjoni prognooside kohaselt eelseisvatel aastael 1,5%-ga defitsiidis, kuid Venemaa
Rahandusministeerium ise loodab eelarvega jouda Ulejadki 2015. aastaks (vottes toornafta hinnaprognoosiks 100
USD/barrel). Tdsi, seda tdnu vaid naftaekspordile (ilma selleta oleks Venemaa riigieelarve komisjoni hinnangul
pisivalt vahemalt 10% puudujaagis). IMF ndeb oma Venemaa kohta avaldatud suvises raportis ebaselgust jatkuvalt
korgete Venemaa inflatsiooninditajate t6ttu ning IMF ja Maailmapanga hinnangul volatiilset kasvu (aasta keskmised
2012 - 3,5% ja 2013 — 3,9%) vorreldes teiste IMF poolt vordlusbaasina kasutatud BRIC riikidega. On markimist vaart,
et Maailmapank kasutab Venemaa prognoosis toornafta hinnana koguni eeldust alla 100 USD/barrel, mis on Eesti
peamiste kaubanduspartnerite hulgas madalaim toornafta hinnaprognoos tulevaks aastaks.

Saksamaa

Saksamaa peamiseks kasvumootoriks jargmistel aastatel ei ole praeguste prognooside kohaselt mitte niivérd eksport
kui investeeringud ja eriti kasvav sisendudlus (eratarbimise kasv oli 2011. aastal viimase 5 aasta korgeim ja
esmakordselt majanduskriisi jarel alanes majapidamiste sdastmine). Seda on jarjepidevalt toetanud stabiilsed
tooturu naitajad (vdhenev to66puudus ning eeskatt viimaste aastate korgeim hdivatute arv koos suvel saavutatud
6,3% kasvu eeldavate palgakokkulepetega). Vaatamata sellele prognoosib Euroopa Komisjon kdesolevaks aastaks THI
inflatsiooniks k&igest 2,3% ning tulevaks aastaks eesmargiks seatud 2%.

Lati ja Leedu
Lati ning Leedu rajavad oma suhteliselt optimistliku majandusprognoosi eelkdige ekspordi ja investeeringute kasvule.

Moblema meie |dunapoolse Balti naabri kdekdiku on seni Eestist enam mojutanud Venemaa eksport, Leedu
kindlustunnet tdstab ka Poola edukas majanduskriisijargne kaekaik.



Kokkuvotteks

Alltoodud joonis 3 annab (ilevaate Euroopa Komisjoni prognoositud Eesti naabermaade majanduskasvu
valjavaadetest eelseisval, 2013. eelarveaastal. Kdigi Eesti peamiste ekspordipartnerite olukorda tulevaks aastaks
prognoosib komisjon paranema, vorreldes kdesoleva aastaga. PGhjused selliseks optimismiks on riikidel eeltoodut
arvestades Usna erinevad nagu oodatavad kasvunumbridki, kuid Gildine ootus on ometi lisna positiivne.

Joonis 3. Eesti vdliskaubanduspartnerite majanduskasv, %
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Allikas: Euroopa Komisjon, kevadprognoos

Vorreldes kevadiste prognoosidega on riigid ise oma kasvuootusi vahendanud kaesoleva aasta osas keskmiselt 0,5%
vOrra, kuid 2013. aasta prognoose alandatud ei ole. Eesti ndaeb oma kdesoleva aasta majandusvaljavaadet komisjoni
omaga vorreldes isegi 0,5% vorra positiivsemana, tdnu kevadel oodatust kdrgemale sisemaisele ndudlusele. Kuna
aga import kasvab ekspordist kiiremini, osutub netoekspordi panus SKP-sse negatiivseks. Samas on tuleva aasta
majanduskasvu prognoosi kevadise komisjoni omaga vorreldes vahendatud koguni 0,8% (so 3%-le). Eesti
majanduskasv soltub Rahandusministeeriumi hinnangul peamiselt ekspordist, seega valisndudlusest. Viimane on
Rahandusministeeriumi arvates madalseisus, mis ei lase Eestil oma kasvupotentsiaali taielikult realiseerida.
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