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Balti riigid ja globaalne majandus
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Eesti majandust on tavapirane vaadelda kas Euroopa Liidu kontekstis voi siis ldhemas vordluses
oma naabritega. Riigikogu Toimetistes nr 37/2018 loob Tallinna Ulikooli strateegilise juhtimise ja
tuleviku-uuringute professor Erik Terk senini kisitletud meetoditest pisut erineva sissevaate — nn
geodkonoomilisse kasitlusviisi. Nimetatud lihenemine kerkis omaette kisitlussuunana esile alles
seoses kiilma soja 1opuga 1990. aastate algul. Geookonoomikas peetakse oluliseks riikide ja nende
grupeeringute moju {the voi teise konkreetse riigi majandusele. Peamised jireldused
geoOkonoomilise kasitluse rakendamisel Eesti majandusliku arengu analiitisil on maailma
pohiliste majanduskasvu ja -voimu pooluste (Hiina ja USA) puht geograafiline liikumine meist
kaugemale. Teiseks toob selline analiiiis rohkem esile neid asjaolusid, kuidas voivad Eesti
majanduse arenguvoimalust mojutada suhted globaalse majandusvoimu keskuste (nt Hiina ja
USA) vahel ja nende iimber tekkiv grupeerumine. Samuti kuidas uute tousvate majanduste edu ja
selle tekkel toimuv majandusruumide timberkujunemine vo6ib mojutada meie firmade
haakumisvoimalusi oluliste rahvusvaheliste vddrtusloomekettidega ja neis praegusest parema
positsiooni saavutamist.

Balti riigid Euroopa Komisjoni kevadprognoosis

Toome allpool vilja Eesti majanduse hetkeseisu koige tildisemad arvud vorreldes Liti ja Leeduga
ning moned jireldused, mida Eesti ja Soome tihedalt seotud ning viliste parameetrite jargi
otsustades tisna sarnaselt kdituvat majandusruumi voib ees oodata seoses ekspordi ja impordi
mojutustega globaalsete tegurite poolt.

Tabel nr 1. Eesti ja ldhinaabrite majanduse tildnditajad, 2017-2020

SKP kasv Inflatsioon
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
Eesti 4,9 3,5 2,7 2,4 3,7 3,4 2,8 2,3
Lati 4,6 4,7 3,1 2,6 2,9 2,6 2,7 2,1
Leedu 4,1 3,6 2,7 2,4 3,7 2,5 2,2 2,1
Soome 2,8 2,5 1,9 1,7 0,8 1,2 1,4 1,8

Allikas: Euroopa Komisjoni kevadprognoos, 2019

Baltimaade positsioon ja eripdra vorreldes oma naabritega lLidnemere majanduspiirkonnas
rajaneb {the madirava faktorina asjaolule, et oleme koos oma kahe lounanaabriga maailma
rikkamate riikide majanduslikus ja drilises mojuvdljas. Balti riigid koos ega ka Liinemere
majanduspiirkond tervikuna ei saa pretendeerida oma majanduse suuruse tottu globaalse
tdhendusega piirkonnaks, kiill aga on arutlusteemaks olnud Pohjamaade majandusklastri
positsiooni tugevdamine ELis. See omakorda eeldaks histi toimivat kooperatsiooni Saksamaaga.
Kuna nii Rootsi kui ka Soome majandus on korge tasemega, sh ka nuldisaegsete
votmetehnoloogiate vallas ja ekspordipotentsiaali seisukohalt, on molemad riigid huvitatud



tihedamatest majanduskontaktidest nii Ida-Aasia (Hiina) kui ka USA majandusega ja on koost66d
seni ka tosiselt arendanud. Sellest lahtuvalt leiab Terk oma eelpool osundatud t60 tihe jareldusena,
et pohimotteliselt peaks olema voimalik globaalse orientatsiooniga majandusliku koostoo
piirkonna kujunemine, kuhu voiksid kasvava keerukusega rolle tdites kuuluda ka Balti riikide
majandused. Uhistegevuse selles suunas niis avavat 2004. aasta 10pus ELi vilja kuulutatud
Lidnemere piirkonna strateegia initsiatiiv. Kahjuks see initsiatiiv viimasel kiimnendil joulist
jatkamist ei ole leidnud.

Kommertspankade hinnangud Balti riikide majanduse hetkeseisule

Majanduse krediidivoimekuse seisukohalt tundub {isna oluline olevat, kuidas Balti riikides
tegutsevad Pohjamaade kommertspangad nende riikide majanduse viljavaateid hindavad. Usna
thel meelel (Swedbank, SEB ja Luminor) ollakse selles, et Balti riigid on tiksteisest viga soltuvad,
sealjuures soltuvamad muu Euroopaga vorreldes.

Majandustsiikkel on SEBi analiiiitikute hinnangul Leedus Eestist 2—-3 aastat maas ja Létist 1,5 aastat
ees. Palgasurvest on Eestis radgitud 3—4 aastat, lounanaabrite juures on seda tehtud alles viimasel
paaril aastal. Eesti hinnatase moodustas ca 76 %, Liti 71 % Leedu 63 % ELi keskmisest. Leedus ndib
olevat Eesti-Ldti piirikaubanduse probleemidele {isna sarnaseks mureks kujunenud palju
madalama hinnatasemega Poola suure turu lihedus.

Samas, justkui teatavaks kompensatsiooniks madalamale keskmise palga tasemele, on Leedu
hinnatase (eriti tervishoid ja haridus) vorreldes naabritega madalam. Kuid kui kiisida keskmiselt
leedukalt hinnataseme kohta, siis nad ei pruugi leida, et see Leedus palju odavam on.

Kui Eestis ja Litis on teinud investeeringud aastaid vdhikdiku, siis Leedus investeeringud ei
kukkunud eelnenud aastatel, kuna ehitati Poolaga elektriithendus. Kui vaadata, kus on Balti riigid
ELi keskmiselt majanduse kogutoodangu poolest ostujoult, siis Eesti elatustase on 74% ELi
keskmisest, Leedus 75% ja Latis 65%.

Swedbanki 2019. aasta prognoosi baasstsenaariumi jargi aeglustub Eesti majanduskasv sel aastal
3 ning jargmisel aastal 2,7 protsendini (seega on see pisut korgem kui Euroopa Komisjoni
kevadprognoosi hinnang). Pank ei ole oma 2019. aasta jaanuaris avaldatud majanduskasvu
prognoosi kahe eesoleva aasta kohta muutnud. Eesti majandus on praegu panga arvates veel heas
tasakaalus, tugev ja vastupidav. Koalitsiooni majandusprogrammi realiseerimise voimalikke
mojusid ei ole aga neis hinnangutes Swedpank moistetavalt veel sisse arvestanud.

Olukord td6jouturul sunnib ettevotteid efektiivsusesse investeerima

Investeeringute kasv on viimasel kuuel aastal olnud ebaiihtlane ja kokkuvottes nork ning
investeeringute osakaal SKP suhtes on langenud. Uhest kiiljest tihendab see lihitulevikuks
vaiksemat panust potentsiaalsesse majanduskasvu. Samas on ettevotted itha enam investeerinud
masinatesse ja seadmetesse, arvutitarkvarasse ning teadus- ja arendustegevusse, mis peaksid
aitama nende tootlikkust tosta. Toojoupuudus ja todjouga seotud kulude kasv sunnib ettevotteid
ttha enam efektiivsusesse investeerima. Kuigi valitsemissektori investeeringute kasv eesoleval
kahel aastal aeglustub, plisib nende tase SKP suhtes korgel tasemel ning annab sellega olulise
panuse Eesti majandusse. Koikide majandussektorite koguinvesteeringute kasv peaks sel aastal
monevorra kiirenema. Investeerimist toetavad jitkuvalt soodsad intressimddrad, mis peaksid
varem oodatust kauem madalad piisima.

Tootlikkus ja eksport Baltimaades EL.i riikide vordluses

Tallina Tehnikaiilikooli teadlased (Mdnnasoo jt) on uurinud Hollandi andmetele tuginedes riikide
ekspordi taseme ja innovatsiooni seoseid riikide majanduse kogutootlikkuse kaudu (USA
tootlikkuse tase on indeksi arvutamisel thikuks voetud). Avatud majandusega riikide
sisemajanduse koguproduktist (SKP) moodustab viliskaubandus (joonis 1) arvestatava osa (umbes



60-90% nende riikide SKPst). Teaduskirjanduses ollakse valdavalt tihel meelel selles, et avatus
vdlisturgudele (sh ekspordivoimekus) toetab tohusalt riigi majanduskasvu ja suurendab
sissetulekute taset. Piiratud kapitali ja t66jou tingimustes ei ole ainuiiksi ekspordimahtude
suurendamine majanduskasvu tagamiseks siiski piisav ja votmekiisimuseks saab ekspordi
lisandvéértuse kasv.

Joonis 1. Eksport ja kogutootlikkus Baltimaades ja teistes Euroopa riikides (2015)
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Allikas: Eksport ja innovatsioon ettevitetes: Euroopa siirderiikide vordlev uuring, RiTo nr 37/2108

Nieme, et ehkki tootlikkuselt jadvad Balti riigid nn vanadest Euroopa riikidest veel maha (ja need,
koik peale lirimaa, omakorda USAst), on ostujouga (PPP) kohandatud ekspordi tase kadesoleva
kiimnendi keskpaigaks tletanud osakaaluna SKTst isegi Pohjamaid, jiddes selles vordluses alla
vaid Hollandile ja Belgiale. Moistagi, antud vordluses on kasutatud killatki komplitseeritud
integraalseid vordlusnditajaid (ostujou pariteet ja ettevotete kogutootlikkus, mis omakorda
tasakaalustavad riikide erinevaid palgatasemeid, samuti erinevaid efektiivsusenditajaid, nagu
esmajoones vilisinvesteeringud, aga ka teadusmahukus, kekskonnahoid jm).

Vilisinvesteeringud Baltimaades

Koik Balti riigid olid vilisinvesteeringute netotarbijad. Balti riikide majandused on
valisinvesteeringute kaudu oluliselt seotud oma naabermaadega Liinemere ddres, eriti Rootsi ja
Soomega. Eestis moodustasid nendest kahest riigist pdrit otsesed vélisinvesteeringud 2016. aasta
lopul 48,3% koigist investeeringutest, Litis 25,4% ja Leedus 22,9%. Rootsi oli koigis kolmes riigis
suurim vdilisinvestor. Holland ja Luksemburg koos andsid Litis 13%, Leedus 15%, Eestis 12%
otsestest vilisinvesteeringutest. Kui lihtuda vastava valdkonna kirjanduses esinevatest oletusest,
et Kiiproselt pirit investeeringuid voib pidada Venemaa investeeringuteks, siis oli Venemaaga
seotud vilisinvesteeringute osakaal Litis 19,1% (deklareeritud Venemaalt 9,8% ja Kiiproselt 9,3%),
Leedus 8,3% (1,7% ja 6,6%) ning Eestis 7,1% (3,7% ja 3,4%).

Tegevusalade loikes oli Eestis otsestest vdilisinvesteeringutest finantsvahenduses 27,5%,
kinnisvarasektoris 19,0%, tootlevas toostuses 13,6% ja kaubanduses 12,6%. Litis oli
finantsvahenduses 26,0%, kaubanduses 14,9%, kinnisvarasektoris 12,8% ja toostuses 12,0%
otsestest valisinvesteeringutest. Leedus oli samuti koige suurem osakaal 27,8% finantsvahendusel,
jargnesid  toostus 18,5%, kaubandus 13,2%, kinnisvarasektor 13,2% ning
kommunikatsioonitehnoloogia 7,7%-ga.



Jareldused ja kokkuvote

Pikaajalist ja kiiret majanduskasvu ei paku Balti riikidele ega Eestile vdlja tkski
majandusprognoose koostav autoriteetne insitutsioon (Euroopa Komisjon, IMF, OECD ega ka meie
enda keskpank ja Eestis tegutsevad kommertspangad). Majanduskasvu kiirenemisest
Pohjamaades ja Euroopas tervikuna saame rddkida kui suhtelisest ndhtusest. Seda, et Euroopa
saavutaks suure pikaajalise majanduskasvu, ei paku vdlja tikski tosiseltvoetav majandusprognoos.
Korralikku majanduskasvu saab eeldada ikkagi Aasias, selle sdilimist Pohja-Ameerikas, mujal
asuvate riikide majandusliku hiippe perspektiivide puhul on prognoosijad ebalevad.

Euroopa arenenumad maad — esmajoones Pohjamaad — panevad aga rohku pigem elukvaliteedile,
selle sdilitamisele voi parandamisele, juba olemasolev majanduse ja tehnoloogia korge arengutase
tundub andvat selleks voimalusi, korge majanduskasv eesmairgina ei ole pdevakorras. Selle
saavutamise teevad ebarealistlikuks ka demograafilised piirangud.

Eesti majandus on tihedalt seotud vaid Euroopa riikide, domineerivalt POhjamaade majandustega,
meie majanduskontaktid Ida-Aasiaga on praegu veel liiga algstaadiumis. Majandussuhtlust
Venemaaga raskendab praegune Venemaa ja lddneriikide, eelkoige Venemaa ja USA geopoliitiline
vastasseis. Ka oma koige tdhtsama julgeolekualase partneri, USAga ei ole meil viga tihedat
majandussuhtlust. Situatsioon peaks pakkuma kiillaga ainest jirelemotlemiseks.

Koosvaade riikide viliskaubanduse ning vélisinvesteeringute ldbipoimumise ulatusest ning
mojust aitab hinnata meie piirkonna riikide vastastikust seotust. Riikide osalemine
maailmamajanduses voimaldab nende tihise késitluse ja annab sel viisil taustainfot nende riikide
ees seisvate majanduspoliitiliste valikute selgitamisel.

Toivo Mangel
nounik

toivo.mangel@riigikogu.ee
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