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2011. aasta 16opus alanud majandussurutise teine laine eurotsoonis kestab endiselt. Soome
majandusseisaku jatkumise ning Venemaa sligavama majanduslanguse tottu on Eesti
ekspordipartnerite kasvuviljavaateid allapoole korrigeeritud, mistottu piisib noudlus nii
meie todstustoodangu kui ka teenuste jirele madalal. Oma moju on ka EL ja Venemaa
vastastikustel majandussanktsioonidel, milles kdesolevas teemalehes on piiiitud selgust saada
nii ekspordi, energiasoltuvuse kui ka EL riikidesse tehtud Venemaa vélisinvesteeringute
kaudu.

Ukraina olukorda destabiliseeriva tegevuse tottu kehtestas EL méddunud aastal Venemaa
vastu majandussanktsioonid. Enamik majandussektoripohistest sanktsioonidest joustusid
2014. aasta suve lopul, mil lisati muu hulgas piirangute loetelusse reaalsektori ettevotteid
ning kitsendati veelgi pankade rahastamistingimusi.

Venemaa kehtestas omakorda vastusanktsioonid mitme EL kaubagrupi, eelkoige
pollumajandussektori toodete impordile. Eesti Panga kidesoleva aasta esimesel poolel antud
hinnangute kohaselt jidb Venemaa sanktsioonide moju Eesti reaalmajandusele ja siinsete
pankade laenukvaliteedile toenéoliselt isna viikeseks. Kui aga Ukraina konflikt peaks veelgi
laienema, siis voib moju olla méargatavalt suurem. Seetottu on otstarbekas vaadelda Eesti
mojustatust Venemaaga vorreldes teiste EL riikidega.

Joonis 1. EL riikide kaubanduslik soltuvus Venemaast, Venemaa osakaal kaubakiibest vastava
riigiga (2013)
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EL valiskaubandusbilansist tervikuna moodustab Venemaa alla 10%, kuid riikide vahel on
markimisvédrseid erinevusi, eriti kui elimineerida EL sisene kaubavahetus. Sellest annab
tiksikasjalikuma tilevaate tabel 1, mis kirjeldab Venemaa osakaalu EL riikide ekspordis ja
impordis enne majandussanktsioonide kehtestamist.



Tabel 1. EL riikide kaubanduslik soltuvus Venemaast (2013)

Ekspordis (%) Impordis (%) Viliskaubanduses (%)

Austria 2,8 2,4 2,6
Belgia 1,4 2,9 2,2
Horvaatia 2,9 4,5 3,9
TSehhi 3,7 5,4 4,5
Taani 1,7 2,5 2,1
Eesti 11,4 5,8 8,5
Soome 9,6 18,1 13,9
Prantsusmaa 1,7 2,1 1,9
Saksamaa 3,3 4,5 3,8
Ungari 5,6 8,6 7,1
lirimaa 0,7 0,3 0,6
[taalia 2,8 5,6 4,1
Lati 11,4 9,4 10,3
Leedu 19,8 28,1 24,1
Luksemburg 1,5 0 0,6
Malta 1,2 5,1 3,5
Holland 1,6 5,3 3,4
Portugal 0,6 1,8 1,2
Rumeenia 2,8 1,8 1,2
Sloveenia 4,7 2 3,4
Hispaania 1,2 3,3 2,3
Rootsi 2,2 4,4 3,2
Uhendkuningriik 2,6 3,5 3

Allikas: K. Liuhto, The economic dependance of EU member state on Russia [1]

Joonis 2. EL riikide gaasisoltuvus (2013. aasta seisuga, Venemaalt imporditava gaasi osakaal
energiatarbimises)
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Suurem osa EL riikide impordist Venemaalt on kaetud energiakandjate voi energiasektoriga
seotud majandusharudega. Joonis 2 annab {levaate EL riikide gaasisoltuvuse kohta
Venemaaga. Balti riigid ja Soome on siin erandlik ndide oma 100% gaasi impordiga Venemaalt.
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Ometi on isegi nende riikide energiasoltuvuse mdidr Venemaast tisna erinev gaasi osakaalu
tottu energiabilansis. Venemaa vastusanktsioonide tottu on mojustatud eelkoige need EL
riigid, mille ekspordist Venemaa on olulisem. Veel mo6dunud aastal panustas Saksamaa tiksi
enam kui veerandi EL riikide koguekspordist Venemaale. Koos Itaalia (11%), Prantsusmaa (9%),
UK (7%) ja Poolaga (6%) moodustab nende riikide panus peaaegu 2/3 EL riikide ekspordimahust
Venemaale. Vaatamata sellisele voimalikule haavatavusele vastusanktsioonide tottu on need
EL votmeriigid vihemalt seni olnud tsna iiksmeelsed Vene-suunalise majanduspoliitika
kujundamisel.

Tabel 2. Euroopa Liidu riikide energiasoltuvus gaasi kaudu Venemaast (2013)

Gaasi osakaal Vene gaasi osa Vene gaasi osa
energia kogu gaasi kogu
lopptarbimisest tarbimisest energiatarbimisest (%)

Austria 17,2 61,9 10,6
Belgia 24,8 1,1 0,3
Bulgaaria 14,6 96,8 14,1
Horvaatia 23,4 0 0
Kiipros 0 0 0
TSehhi 23,6 63,3 14,9
Taani 10,2 0 0
Eesti 3,4 100 3,4
Soome 4,3 100 4,3
Prantsusmaa 20,3 17,9 3,6
Saksamaa 23,3 45,6 10,6
Kreeka 5,3 66,3 3,5
Ungari 33,7 82,5 27,8
lirimaa 15 0 0
Itaalia 30,5 34,3 10,5
Lati 9,8 100 9,8
Leedu 26,2 100 26,2
Luksemburg 14,3 25 3,6
Malta 0 0 0
Holland 26,3 5,1 1,3
Poola 16,1 57,3 9,2
Portugal 9,6 0 0
Rumeenia 29,4 15,3 4,5
Slovakkia 28,6 100 28,6
Sloveenia 12 72,4 8,7
Hispaania 16,3 0 0
Rootsi 1,8 0 0
Uhendkuningriik 30,6 0 0
EL keskm. kokku 22,1 26,7 5,9

Allikas: K. Liuhto, The economic dependance of EU member state on Russia [1]

Loomulik on seostada kaubavahetust ja majanduslikku soltuvust vastavas riigis tehtavate
investeeringutega. Siin nieme Venemaa kiillaltki tagasihoidlikku rolli EL riikides. Ule 1%
moodustavad Venemaa otseinvesteeringud peale Balti riikide ja Soome ka Austriasse,
Bulgaariasse ning ootusparaselt Kiiprosele.



Joonis 3. EL riikide soltuvus Venemaast otseinvesteeringute kaudu (2013)
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Venemaa ja Eesti majandussidemed on norgemad, kui Venemaa liheduse ja turu suuruse
pohjal voiks eeldada. Kuigi eksport Venemaale on suur, moodustab sellest markimisvairse
osa teiste riikide toodang, mille seos kohaliku majandusega on viike. Eesti toodete ja teenuste
eksport Venemaale, sealhulgas vahendusteenused ja turism, on ligikaudu sama suur kui Eesti
eksport Litti. Venemaa-suunalise kaupade ja teenuste ekspordi suhe SKPsse on Eestis
maksebilansi metoodika alusel ligikaudu 8,8%. URO viliskaubanduse andmestik niitab aga
seda, et Eesti paritolu toodete ja teenuste sissevedu Venemaale on marksa vdiksem, umbes 5%
Eesti SKPst. See nditaja on samas suurusjargus ka Litis, TSehhis ja Slovakkias. Kuna tootmises
kasutatakse ka vilismaist sisendit, sealhulgas Venemaalt imporditavat energiat, voib
Venemaa-suunalise ekspordi otsene moju Eesti SKPle olla ligikaudu 3—4%. Venemaa
kogumoju SKPle on aga veidi suurem, sest Eesti ekspordib tisna palju riikidesse, kellel on
omakorda tihe kaubavahetus Venemaaga ja kes on seetottu avatud Venemaa
majandussokkidele.

Rahandusministeerium on kéesoleva ja jargmise aasta Eesti majanduskasvu ootusi eelarve
eelnou aluseks olevas suvise prognoosis allapoole korrigeerinud, mille iitheks pohjuseks on
Eesti jaoks oluliste kaubanduspartnerite — Soome ja Venemaa — oodatust kehvemad
majandusarengud. Jargnevate aastate majanduskasvu prognoosid ei ole vorreldes kevadise
prognoosiga muutunud. Eesti eksport langeb sel aastal prognoosi kohaselt 0,5% vorra, kuid
kasv taastub 2016. aastal ning kiireneb jirk-jirgult jirgnevatel aastatel kooskolaliselt meie
tdhtsamate ekspordipartnerite majanduskasvuga.
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